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получало 1,25 копеек прибыли за каждую использованную гривну активов. В 2019 году рентабельность
активов также была выше предыдущий период, но выросла не так стремительно - в 1,2 раза по сравнению с
ростом рентабельности активов в 2018 году относительно 2017 года. В 2019 году от вложенной гривны
активов BRAER предприятие получало уже 1,52 копейки прибыли. Рост рентабельности активов
предприятия является индикатором доходности и эффективности его деятельности и в целом показывает
эффективность использования собственности предприятия. Но, несмотря на рост показателя
рентабельности активов, стоит отметить, что данные значения показателя являются достаточно низкими.
Норматива рентабельности активов нет, ведь значение показателя само по себе не дает информации об
эффективности деятельности предприятия и требует сравнения его со значениями конкурентов.
Еще одним показателем рентабельности является показатель рентабельности деятельности. Для BRAER
высокое значение показателя рентабельности деятельности за исследуемый период наблюдалось в 2017
году. 2018 год характеризовался снижением значения данного показателя на 0,2%, или в 1,48 раз. В 2019
году ситуация стабилизировалась, значение показателя рентабельности увеличилось на 0,07%, но все же
уровня 2017 года не была достигнута. Причинами такого волнообразного характера значений показателя
рентабельности деятельности стала нестабильность чистой прибыли. Хотя размер выручки предприятия с
каждым годом возрастал, что объясняется повышением цен на продукцию, значение чистой прибыли в 2018
году было самым низким. Такие результаты расчетов свидетельствуют об ухудшении эффективности
ведения хозяйственной деятельности предприятием.
Показатели рентабельности продукции и рентабельности продаж BRAER в 2017- 2019 годах менялись
аналогично показателя рентабельности деятельности - высокие значения были достигнуты в 2017 году, в
2018 году наблюдался спад - показателя рентабельности продаж в 1,2 раза, рентабельности продукции в 1,
39 раза. В 2019 году значение обоих показателей выросли по сравнению с 2018 годом, но все равно
оставались ниже, чем в 2017 году. То есть, в 2017 году реализация 1 руб продукции давала 0,72 копейки
прибыли, в 2018 году - 0,6 копеек, а в 2019 году - 0,62 копейки.
Расчет показателя рентабельности собственного капитала для BRAER не является целесообразным, так как
по данным Баланса предприятия BRAER не имеет собственного капитала.
Анализ финансового состояния предприятия предполагает анализ ликвидности и платежеспособности
предприятия, анализ деловой активности, расчет показателей финансовой устойчивости предприятия.
Платежеспособность предприятия указывает на наличие у предприятия средств и их эквивалентов,
которые позволят ему рассчитаться по кредиторской задолженности и другой задолженности, подлежащей
погашению. Ликвидность предприятия означает способность его погашать свои обязательства за счет
имеющихся средств, а также легкость высвобождения этих средств.
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Анализ ликвидности BRAER приведен в таблице 2.4.

Таблица 2.4 - Анализ ликвидности BRAER по 2017- 2019 г.г.
показатель 2017 2018 2019 Относительное отклонение в 2019 году относительно 2018 года %
Размер чистого оборотного капитала -3606,2 -3894 -4247,9 9,088
Коэффициент текущей ликвидности 0,879 0,779 1,136 45,849
Коэффициент быстрой ликвидности 0,394 0,456 0,546 19,790
Коэффициент абсолютной ликвидности 0,002 0,002 0,0003 -86,081
Источник: составлено автором на основе расчетов

При проведении анализа ликвидности предприятия рассчитывают следующие показатели ликвидности:
- объем чистого оборотного капитала;
- коэффициент текущей ликвидности;
- коэффициент быстрой ликвидности;
- коэффициент абсолютной ликвидности.
Основным признаком ликвидности баланса является формальное превышение стоимости оборотных
активов над текущими обязательствами. И чем выше эта разница, тем привлекательнее является
финансовое состояние предприятия с позиции ликвидности.
Чистый оборотный капитал предприятия достиг отрицательного значения, что свидетельствует о
несостоятельности предприятия своевременно рассчитываться по своим текущим обязательствам и
недостаточной финансовой устойчивости. Отрицательное значение чистого оборотного капитала является
непривлекательным фактором для инвесторов за высокой степени риска.
Коэффициент текущей ликвидности для BRAER ниже нормативного значения (~ 2) в течение всего периода
исследования. Но есть тенденция к его росту. Так в 2019 году коэффициент текущей ликвидности вырос на
45,85% по сравнению с 2018 годом. Это является показателем того, что предприятие стало более
обеспеченным оборотными активами для ведения хозяйственной деятельности.
Значение коэффициента быстрой ликвидности, так же как и в предыдущем случае, меньше нормативного,
которое колеблется в пределах от 0,7 до 1,5, но наблюдается динамика к росту его значения. В 2018 году
этот рост произошел в 1,6 раз, а в 2019 - в 1,2 раза. Низкие значения данного показателя свидетельствуют о
малых платежные возможности предприятия по погашению текущих обязательств.
Коэффициент абсолютной ликвидности указывает на долю обязательств, которые предприятие могло бы
погасить немедленно за счет имеющихся средств. Для BRAER значение показателя быстрой ликвидности
меньше нормативного в несколько раз. При норме в 0,2-0,3. В отличие от значений предыдущих
коэффициентов ликвидности, значение коэффициента быстрой ликвидности после 2018 года сократилось
на 86,1%. Финансовое состояние довольно критическое.
Деловая активность предприятия выражает скорость, с которой вращаются средства этого предприятия.
Основными показателями деловой активности предприятия являются:
- коэффициент оборачиваемости активов;
- период оборачиваемости активов;
- коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности;
- период оборачиваемости дебиторской задолженности;
- коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности;
- период оборачиваемости кредиторской задолженности;
- коэффициент оборачиваемости материальных запасов.
Рассчитанные показатели деловой активности приведены в таблице 2.5.

Таблица 2.5 - Анализ деловой активности BRAER по 2017- 2019 г.г.
показатели 2017 2018 2019 Относительное отклонение в 2019 году относительно 2018 года %
Коэффициент оборачиваемости активов 1,246 2,063 2,441 18,323
Период оборачиваемости активов 294 177 150 -15,254
Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности 12,262 6,423 7,352 14,454
Период оборачиваемости дебиторской задолженности, дней 30 57 50 -12,281
Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 11,084 5,730 7,570 32,115
Период оборачиваемости кредиторской задолженности, дней 33 64 49 -23,438
Коэффициент оборачиваемости материальных запасов 5,811 7,351 11,663 58,656



Коэффициент оборачиваемости основных средств 2,641 3,712 5,646 52,074
Источник: составлено автором на основе расчетов

Значения показателей деловой активности BRAER дали следующие результаты. Коэффициент
оборачиваемости активов предприятия с каждым годом увеличивался. Срок оборачиваемости активов
BRAER диаметрально противоположно коэффициента оборачиваемости активов уменьшался, что
свидетельствует о том, что с каждым годом количество полных циклов производства на предприятии
увеличивалась, что приносило больше прибыли, чем в предыдущем году, что отражается в Отчете о
финансовых результатах BRAER . Так в 2019 году на предприятии полных циклов производства стало
больше на 18%, что позволило предприятию получить прибыль более чем в 2 раза больше, чем в 2018 году.
Объем дебиторской задолженности за период 2017- 2019 г.г. на предприятии постоянно увеличивался.
Увеличение сумм дебиторской задолженности является негативным явлением, ведь это приводит к тому,
что предприятие вынуждено брать средства в кредит, через неоплаченную должниками задолженности.
Такая закономерность ярко отражается в Форме 1 - Баланс предприятия. Увеличение дебиторской и. как
следствие, кредиторской задолженности на BRAER привело к негативным изменениям в значениях
показателей деловой активности. Уменьшался коэффициент дебиторской задолженности, указывает на то,
что предприятию стало сложнее получить долги должниками средства. Так если в 2017 году погашение
дебиторской задолженности BRAER происходило в течение 30 дней, то в 2019 году на это уходило уже 50
дней. Как следствие снижался коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, что
свидетельствует об увеличении объемов покупок предприятием в кредит. В 2017 году для погашения
кредиторской задолженности предприятием хватало 33 дней, то в 2019 году предприятие BRAER могло
погасить кредиторскую задолженность уже за 49 дней.
Коэффициент оборачиваемости материальных активов на предприятии BRAER увеличивался ежегодно. В
2018 году он вырос на 26,5% по сравнению с 2017 годом, а в 2019 - на 58,656% по сравнению с предыдущим
годом. Увеличение значения коэффициента является положительным фактором,
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