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Введение
Актуальность работы в том, что развитие мировой экономики обусловило имеющееся
разнообразие источников, форм и условий привлечения заемного капитала. Предприятие
привлекает заемный капитал через государственные структуры и частные финансовые институты,
которыми в настоящее время выступают кредитные организации, пенсионные и
инвестиционные фонды, страховые компании.
Заемный капитал может быть получен у предприятий-партнеров. В последнее время появляются новые
инструменты привлечения заемного капитала на финансовом рынке. В
условиях современной России, например, активно развивается рынок корпоративных облигаций. Появление
новых инструментов привлечения заемного капитала сопровождается формированием соответствующей
законодательной базы.
В сложившихся условиях предприятия должны с особой тщательностью выбирать инструменты
привлечения заемного капитала и их параметры, то есть научиться управлять за-
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емным капиталом для решения поставленных задач. Эффективное управление заемным
капиталом в структуре капитала корпорации способно обеспечить дополнительные поступления в его
деловой оборот, увеличить рентабельность самого процесса производства, повысить рыночную стоимость
корпорации. Эффективное управление заемным капиталом также стимулирует инвестиционную
деятельность и выполнение социальных
обязательств. Этим и обуславливается актуальность темы курсовой работы. Прежде всего,
заемные средства необходимы для финансирования растущих предприятий, когда темпы
роста собственных источников отстают от темпов роста корпорации, для модернизации
производства, освоения новых видов продукции, расширения своей доли на рынке, приобретения другого
бизнеса.
Преимуществом финансирования за счет долговых источников является нежелание владельцев
увеличивать число акционеров, пайщиков, а также относительно более низкая
себестоимость кредита по сравнению со стоимостью акционерного капитала, которая выражается в
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эффекте финансового рычага. Заемный капитал – это совокупность заемных
средств, приносящих корпорации прибыль. Одним из источников формирования заемного капитала
является банковский кредит, проблемы привлечения и использования которого будут рассмотрены в
данной работе. Заемный капитал характеризует привлекаемые
для финансирования развития предприятий на возвратной основе денежные средства
или другие имущественные ценности. Все формы заемного капитала, используемого корпорациям,
представляют собой его финансовые обязательства, подлежащие погашению в
предусмотренные сроки.
Объектом исследования выбрана ЗАО «Воронежский конденсаторный завод».
Предметом исследования в работе выступает собственный и заемный капитал.
Целью исследования является управление собственным и заемным капиталом в условиях
подъема экономики на примере ЗАО «Воронежский конденсаторный завод».
Задачи исследования:
изучить экономическую сущность понятия и структуры собственного и заемного
капиталов организации;
определить оптимальная структура собственного и заемного капитала;
выявить механизм управления собственным и заемным капиталом в условиях
подъема экономики;
определить краткую характеристику организации ЗАО «Воронежский конденсаторный завод»;
дать анализ структуры и динамики собственного и заемного капитала;
рассмотреть рекомендации по улучшению использования собственного и заемного
капитала ЗАО «Воронежский конденсаторный завод».
Курсовая работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка использованных источников и
приложения.
1. Теоретические основы структуры капитала предприятия и её влияния на стоимость
предприятия
1.1. Понятие и структура капитала организации
Капиталом являются финансовые и материальные объекты. Они авансируются в хозяйство
и служат средствами получения дохода. Существует ряд критериев, по которым классифицируется
капитал.
С позиции времени можно говорить о первоначальном и текущем капитале. Создать бизнес можно, только
имея определенную базу. Именно она называется первоначальным
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капиталом, состав и объем которого зависят от возможностей, вида деятельности и поставленных целей.
На этом этапе обычно обеспечиваются минимальные потребности,
связанные с приобретением того, что необходимо для запуска производства.
От верного расчета первичного капитала и грамотного планирования требуемых операций зависит,
насколько успешным окажется старт предпринимательской деятельности и
будет ли бизнес удерживать конкурентоспособные позиции на рынке.
Текущим называют капитал, который действует уже в процессе ведения бизнеса. Его учет
осуществляется за обозначенный временной отрезок, например год или квартал. Если
предприятие успешно развивается, величина текущего капитала возрастает относительно
изначально вложенных средств.
Иногда наблюдается противоположное явление — текущий капитал уступает по величине
исходным ресурсам. Такое положение становится следствием значительных убытков или
изъятия средств из оборота. Размеры текущего капитала изменяются под влиянием инфляции, колебания
цен на сырье, применяемых управленческих методов и других факторов.
Некоторые или все используемые ресурсы могут принадлежать предприятию. В таком
случае речь идет о собственном капитале. Его источниками могут являться, например,
взносы и пожертвования. Сюда же причисляется прибыль, которая является результатом
деятельности компании. По собственному капиталу определяется рыночная стоимость
предприятия. Увеличение его доли снижает финансовый риск.
Нередко финансирование деятельности производится путем привлечения сторонних
средств. Они обычно предоставляются с условием возврата и становятся заемным капиталом. Примером
подобных операций является кредит, взятый в банке. Заемный капитал —



это финансовые обязательства.
Капитал имеет разновидности в зависимости от того, на какой период производится инвестирование
средств. Краткосрочные капиталовложения связаны с временным отрезком в
пределах года. Производится авансирование материальных средств в оборотные активы,
приобретаются ценные бумаги с малым сроком действия.
Если инвестирование производится с расчетом на период до трех лет, капитал называют
среднесрочным. Средства, авансированные на более длительный срок — свыше трех лет,
определяются как долгосрочный капитал. Здесь имеются в виду крупные проекты.
Основным капиталом являются средства, которые на протяжении многих лет вовлечены в
производственный процесс. В этот разряд входит имущество, движимое и недвижимое,
имеющее определенную стоимость. В составе такого капитала — транспортные средства,
специальное производственное оснащение, производственные помещения и т.д.
Средства, участвующие в хозяйственном обороте называют оборотным капиталом. Сюда
входит то, что предназначается для продажи, производства и самих сотрудников компании. В оборотном
капитале можно выделить денежный компонент. К нему относится кассовая наличность, финансы для
выдачи зарплат и приобретения сырья.
Другой составляющей такого капитала являются материальные объекты. Это инструменты
временного пользования, закупленные для сбыта товары и прочее. Оборотный капитал
потребляется в течение производственного цикла.
Грамотное управление капиталом обеспечивает стабильность в функционировании производства и
способствует осуществлению максимально эффективной хозяйственной деятельности
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