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KpaTKoCpo4Hble obs3aTenbcTBa. Ha KoHew nepmnofa nx yaesnbHbll BeC ocTanseT 86,3%. MonoxmntenbHon
TeHOEHUMERN ABNAETCA COKpaLLleHe 0NN AaHHOW CTaTby naccmBa 6anaHca B NOMb3y YBEINYEHNSA 00N
cobcTBeHHOro Kanutana: Ha 1,3% B 2015 roay n Ha 11% B 2016 roay K YpOBHIO NPOLUIOro roaa.

[NaHHbIN pa3aen hopMmMpyeTCs 3a CHET 3aeMHbIX cpeacTB (62,1% B 2016 roay) n KpeanTopCKON 3a00/1)KEHHOCTU
(24,1% B 2013 ropy).

[lons 3aeMHbIX CpefCcTB U3MeHseTCca HepaBHOMepHO. Tak, B 2015 roay yaenbHbIn BEC KPaTKOCPOYHbIX KPeEOUTOB U
3arMOB KOoMMaHum Bo3poc ¢ 71,3% 0o 79,5% (Ha 8,2%), a 3aTem B 2016 roay cHm3mnca ao 62,1% (Ha 17,4%).

[ona KpeAnTopCKOM 3aJ0/XKEHHOCTU KOMMNAaHUN TakXXe N3MeHseTCca HepaBHOMepHO. Tak, B 2015 roay yaenbHbIn
BEC KPeOUTOPCKOW 3a00J/1)KEHHOCTU KOMMaHun cHmn3nncsa ¢ 27,3% no 17,7% (Ha 9,5%), a 3aTtem B 2016 roay Bo3poc
0o 24,1% (Ha 6,4%). Heobxoanmo ckasaTb, 4TO KPaTKOCPOYHbIE KPeAUTbl N 3aiMbl N KPeAUTOpPCKasn
3a[0/1)KEHHOCTb ABAAIOTCA B3aMMO3aMeHseMbiMn hopMaMn BHELWHEro MHaHCUPOBaHNSA AeATEIbHOCTH
npeanpuaTua. lNMpu 3ToM B NepBOM Crly4ae KOMMNaHUA yrnjadymBaeT MpPoLeHT 3a Nojib30BaHMe AeHEeXHbIMU
cpencTBaMu KpeauTHOM opraHM3auum, BO BTOPOM CJlydae yrnJiavymBaeT neHn u wrpadbl Mpu NpocpoYKe naatexen
KpegnTopaM. Takxe HeCBoeBpeMeHHOoe noraweHne o6a3aTeNbCTB HEFATUBHO OTPa)kaeTCs Ha AesI0BON penyTauun
PUpMbI.

Taknm obpa3omM, B KOMNaHNN «KoTonec» He BbINOJIHAETCSA npaBmio cbanaHCcMpoBaHHOro MHAHCUMPOBaHUSA, TO eCTb
[0NIFOCPOYHbIE MHBECTULUN LOJIKHbI 6bITh MPOMMHAHCMPOBaHbI U3 A0JITOCPOYHbLIX MICTOYHUKOB, @ UMEHHO 13
CcobCTBEHHOr0 KanuTana. Tak)Xe B KOMMNaHUM 3a€MHble€ UCTOYHUKN 3HAYNTENIbHO MPEeBbILLAOT COBCTBEHHbIE
cpencTsa.

MpaBnio pocTa, KOTOPOE PeKOMeHAyeT, 4TOObl TeMMbl POCTa UHBECTULMIA He 0BroHAIN TeMMbI POCTa NPO4aX,
BbIMNOJIHMMO B UCC/Ie[yeMON KOMMaHUK.

Mpwn NnpoBegeHnn hUHAHCOBOro aHaan3a Mara3nHa «Kotonec» Takxxe obpaTuan BHUMaHME Ha BbIMOJIHEHME UK
COOTBETCTBME 3TUM MpaBuIaM CTPYKTYpbl BanaHCa KOMNaHUW.

BanaHc KOMNaHWK OTBEeYaeT MokasaTensam «naeasbHoro» 6anaHca Mo ciegyoWmMM NpU3HaKaMm:

- BantoTa 6anaHca B kKoHLe 2016 rona npesbillaeT BaaoTy 6anaHca Ha kKoHel, 2014 ropaa;

- Temnbl pocTa ebUTOPCKOM 3a40/1XKEHHOCTHN BhbilLie TEMMNOB POCTa KPeaUTOPCKON;

- B 6anaHce oTcyTCTBYET 3HayeHne cTaTb «HEnoKPbITbIN YObITOK.

Moka3aTenn, He oTBeYalLme yCnoBUAM «naeanbHoro» banaHca:

- 3aeMHbI KannTajs HaMHOro npeBbilaeT COBCTBEHHbIN, N TEMIMbl €ro pocTa 3Ha4YNTesIbHO Bbille TEMMNOB poCTa
cobcTBEHHOro KanuTana.

2.2. AHann3 hMHaHCOBbLIX MoOKa3aTesnen
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PaccMoTpuM nokazaTenn AMKBUAHOCTU NpepnpuAaTua (Tabaunua 4). KoaddunumeHT abCcontoTHON TNKBUAHOCTN
Janek oT onTuManbHOro 3HavyeHus (0,15), 4To cBMaeTeNnbCTBYeT O HEAOCTATOYHOCTU Y NPEeANPUATUSA LEHEXHbIX
CpeAacTB AN15 noraweHnsa Hambosiee cpoyHbIX 0653aTenbCTB, TO ecTb MarasuHa «KoTonec» He B COCTOSHUN
oTBeYaTb MO CBOUM TekyLwwmm obsa3aTenscTtBam. B 2016 rogy 3HavyeHne nokasaTtensa Hanbosbluee 3a mepuog v
cocTtasuno 0,017.

KoadhhnumeHT NpoMeXXyTO4YHOrO MOKPbLITUS HMXKe HopMaTumBa (0,7) Ha MPOTSAXKEHUN aHaIM3npyemMoro nepnoga.
OpnHako B 2016 roay oaHHbIA NoKa3aTenb Bo3poc Ha 0,2 n. mo cpaBHeHMto ¢ 2015 rogom n coctasun 0,44 -
MaKCUMasibHOe 3Ha4yeHue 3a 3 roga. 3TO rOBOPUT O TOM, YTO NPeaAnpuATHE B COCTOAHUN NOracuTb TONbKO 44%
CBOeN KpaTKOCPOYHOW 3a[40/)KEHHOCTU 3a CHET AEeHEeXHbIX CPeACTB, KPAaTKOCPOUHbIX (PUHAHCOBLIX BJIOXKEHUN 1
nebunTtopckon 3agomkeHHocTuU. Mpu 3ToM No NokasaTento HabnogaeTca HepaBHoMepHas TeHAeHUMs (B 2015 roay
KO3 PULMEHT NPOMEXYTOYHOIr0 MOKPbLITUA CHM3UACA Ha 0,13 n. kK yposHio 2014 roaa).

Tabnunua 4

Moka3aTenn NMKBUOHOCTKU Mara3nHa «KoTtonec» B 2014-2016 roasbl.

HanmeHoBaHue nokasaTtens 2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015

KoadhdunumeHT abcontoTHOM NNKBUAHOCTU [leHeXHble cpeacTBa + KpaTKoCcpoyHble MHAHCOBbLIE BNIOXKEHUS [
Tekywme obaszatensctea 0,000 0,004 0,017 0,004 0,01

KoadhhnumeHT NnpoMeXXyTO4YHOro MokpbITUa JeHe)kHble cpeacTBa + KpaTKoCpoYHble (hUHAHCOBbIE B/IOXKEHUSA +
KpaTkocpoyHas nebuTopckasa 3afo/KeHHOCTb / KpaTkocpoyHble oba3aTenscTBa 0,37 0,23 0,44 -0,13 0,20
KoadhduumneHT Tekywen nukenaHoctn O6opoTHble akTuBbl / KpaTkocpo4dHble oba3aTensctea 0,95 0,98 1,04 0,03
0,06

KoachhnumeHT TekyLlen MIMKBUAHOCTW 3a BECb pacCMaTpuUBaeMbI Nepuos Bo3pacTaeT, 0AHAKo, Tak N He
[DOCTUraeT HOPMATUBHOIO 3Ha4Ye€HUS, PaBHOro 2. B KoOHUe aHann3npyemMoro nepunona sHadyeHue KoappuuyneHTa
paBHO 1,04. 3To 03Ha4aeT, 4TO y NnpeanpuatTua HabnogaeTcs KpUTMYECKas HeXBaTKa TEKYLLUX aKTUBOB A5
rnoraweHns KpaTKoCpoYHbiX 0683aTeNbCTB, @ TakXKe To, 4To Ha 1 pybsib KpaTKOCPOYHOM 3a40/1>KEHHOCTH
npuxogntca 1,04 korn. 060pOTHLIX CPEACTB.

MpoaHanmsupyem NokasaTenn CTPYKTypbl kanuTana (Tabnuua 5).

Tabnuua 5

lMoka3aTenn CTPyKTypbl Kanutana Mara3snHa «KoTonec» 3a 2014-2016 rr.

MokazaTenn 2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015

KoadpdunumeHT chuHaHcoson 3asmncmmocTtn 0,99 0,97 0,96 -0,02 -0,01

KoadpdpunumeHT asToHomumm 0,01 0,03 0,04 0,02 0,01

KoadpdnuymneHT maHeBpeHHocTH -3,34 -0,58 0,9 2,76 1,48

KoathpuumneHT obecnevyeHHOCTU cobCcTBEHHBIMN 060pPOTHLIMK cpeacTBamun -0,05 -0,02 -0,07 0,03 -0,06

KoadhdpmnumeHT dhuHaHCOBOM 3aBUCMMOCTU XapaKTepun3lyeT, B KAaKON CTEMNEHN OpraHn3aums 3aBUCUT OT BHELUHUX
NCTOYHNKOB (PMHAHCUPOBAHWSA, T.€. CKOJIbKO 3a€MHbIX CPeACTB NMpuBAEKIa opraHmsaums Ha 1 py6. cobcTBeHHOro
KanuTana. [Noka3biBaeT Tak)Xe Mepy CnocobHOCTWN opraHu3aunun, TMKBUANPOBAB CBOW aKTUBbI, MOJHOCTbIO
noracuTb KPeAUTOPCKYIO 3a40JKEHHOCTb. PEKOMEHAyeMOe 3HaYeHne JA0/KHO ObITb MeHbLe 0,7.

Ha npoTsxeHun aHann3npyeMmoro nepmoaa AaHHbIN KoadduumeHT cHusmnca ¢ 0,99 no 0,97 B 2015 roay (Ha 0,02
n.) n 3atem Ha 0,01 n. B 2016 roay u coctaBun 0,96, 4TO BbiLLe HOPMaATMBA, ClIe00BaTEJNIbHO, CTEMNMeHb 3aBUCMMOCTM
KOMMaHUN OT BHELIHNX 38ae€MHbIX NICTOYHMKOB A0CTAaTO4YHO BbICOKaS.

KoachdhnumeHT aBTOHOMUM - PUHAHCOBLIA KOIPMULNEHT, paBHbIA OTHOLUEHWIO COBCTBEHHOrO KanuTana u
pe3epBOB K CyMMe aKTUBOB NMpeanpusaTus.

KoahdpunumeHT nokasblBaeT, HACKOJIbKO OpraHM3auns He3aBucnuMa oT KpeguTopos. Yem MeHblUe 3HavYeHne
Koa(puumeHTa, Tem B bonbLIen cTeneHn opraHn3aums 3aBnucMMa OT 3a€MHbIX NCTOYHUKOB (DMHAHCMPOBaHWe, TeM
MeHee yCcTon4mBoe y Hee (hMHaAHCOBOE NOJIOXKEHNE.

Ha npoTsXeHnn aHann3nmpyemoro nepnona nokasartenb ysenndumncs ¢ 0,01 o 0,03 8 2015 rogy (Ha 0,02 n.) n
3aTeM Ha 0,01 n. B 2016 roay v coctasunn 0,04

ObLenpuHATOE HOpMasibHOe 3HavYeHne KoapPrumMeHTa aBTOHOMUN B POCCUIACKON npakTuke: 0,5 n 6onee
(onTmanbHoe 0,6-0,7). B MMpoOBOM NpakTUKe CHNTAETCA MUHUMaNbHO AonyCcTuMbiM A0 30-40% cobcTBEHHOro
KanuTtana. B Mara3snHa «KoTtonec» faHHbIn NoKa3aTenb Ha nNpoTsxxeHnn 2014-2016 rr. 3Ha4YMTENbHO HMXe
HOpMaTMBa, YTO CBMAETE/IbCTBYET O HEJOCTaTOYHOCTU COBCTBEHHbBIX NCTOYHMKOB (PMHAHCMPOBaAHUA U BbICOKON
CTeneHn 3aBUCUMOCTUN OT BHELUHNX KPegNTOpPOB.

KoaddpnumeHT MaHeBPEHHOCTN COBCTBEHHOIO KanuTaJsa rnokasbiBaeT (PMHAHCOBYIO YCTOMYMBOCTb N OTparkaeT



00110 COBCTBEHHbIX CPEACTB, UCMONb3yEMbIX AN (PUHAHCMPOBAHUA OEATENbHOCTU NpesnpnATna. JaHHbIN
nokasaTesib OTpPa)kaeT [0J1t0 COBCTBEHHbLIX 0OOPOTHbLIX CPEACTB B CTPYKTYpPe COBCTBEHHOrO KanuTana u
pPacCYnNTbIBAETCA KakK OTHOLWEeHMe coBCTBEHHbIX 060POTHLIX CPEACTB K pa3mepy cobCcTBEHHOro KannTana.
CobcTBeHHble 060pOTHLIE CpeacTBa NpeacTaBafoT cobon pasHMLy Mexxay COOCTBEHHbIM KannuTasioMm n
BHEOOOPOTHBLIMM aKTUBaM NpeanpusaTus.

YeM BbiLLe MOKa3aTeslb MaHEBPEHHOCTU, TEM BhilLe (PMHAHCOBAsA YCTOMYMBOCTU 1 NaaTeXXecnocobHOCTb
npeonpuaTnsa. JaHHbin KO3GMMUUNEHT OO/KEH HAaX0AUTLCS B Anana3oHe 0,3-0,6. B cnyyae ero meHbLlero nam
6o/blIero 3Ha4YeHNA MeTOAMNKA OLEHKWN BbISIBUT BbICOKUI PUCK HenlaTeXxecnocobHoCTU n3-3a GMHaAHCOBON
3aBNUCUMOCTN KOMMAHUN.

B 2014-2015 rr. paHHbIN NOKasaTeNb MMeeT oTpuuaTesibHoe 3HavyeHune (-3,34 n -0,58, cooTBeTCcTBEHHO). B 2016
rony nokasatenb ysenmdunnaca go 0,9, 4To TeM He MeHee roBOPUT O BbICOKON (PMHAHCOBOW 3aBUCUMOCTUN KOMMaHUn
KoadpdunumeHT obecnedeHHOCTN cobCcTBEHHBIMU 060POTHBIMUK CpeAcTBaMu NpencTasnseT cobon fonto
cobcTBEHHbLIX 060POTHBLIX CPEACTB KOMMNaHUN B €e 060POTHbLIX aKTUBaX.
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