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Как видно из данных таблицы 3.8, в динамике за 2019-2020 гг. наблюдается ухудшение финансового
состояния ПАО «МРСК Северо-Запада».
Коэффициент финансовой активности показывает, что в 2019-2020 гг. в ПАО «МРСК Северо-Запада»
соотношение привлеченных заемных средств и собственного капитала выросло с 62,6% до 66,9%, что было
связано со снижением собственного капитала из-за снижения прибыли и получения убытков по итогам
деятельности компании 2020 году при увеличении задолженности по погашению долгосрочных и
краткосрочных заемных средств.
Уровень финансовой независимости ПАО «МРСК Северо-Запада» в 2019-2020 гг. сократился с 43,5 до 42,9%,
это говорит о том, что компания достаточно сильно зависима от внешних кредиторов, собственного
капитала не хватает на финансирование имущества компании.
Уровень финансовой устойчивости ПАО «МРСК Северо-Запада» в 2019-2020 гг. сократился с 67,7% до 65,1%,
несмотря на привлечение долгосрочных заемных средств для финансирования инвестиционных расходов
компании, что связано со снижением общей суммы долгосрочных обязательств в составе устойчивых
источников финансирования деятельности компании с 13786,8 до 12065,8 млн. руб.
Коэффициент маневренности собственного капитала за период 2018-2020 гг. в ПАО «МРСК Северо-Запада»
принимал отрицательное значение, что обусловлено недостаточностью собственного капитала даже на
финансирование капитальных вложений, в итоге, собственный капитал компании на 100% вложен во
внеоборотные активы, им сложно маневрировать.
Коэффициенты обеспеченности запасов и оборотных активов оборотными средствами в ПАО «МРСК Северо-
Запада» в период 2018-2020 гг. принимали отрицательные значения по причине недостаточности
собственных оборотных средств, в итоге, сложилась такая ситуация, что материальные запасы компании, а
также ее оборотные активы совсем не обеспечены собственными средствами в обороте.
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Далее проведем анализ возможной неплатежеспособности. Для этого определим коэффициент
восстановления (через 6 мес.) или утраты (через 3 мес.) платежеспособности.
Для ПАО «МРСК Северо-Запада» по состоянию 31.12.2020 г.:
 коэффициент текущей ликвидности: 0,382 ( 2,0),
 коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными оборотными средствами: -3,279 ( 0,1).
Рассчитаем коэффициент утраты платежеспособности в ближайший квартал.
1. Изменение коэффициента текущей ликвидности за 2020 г.:
∆ L3 =0,382-0,534 = -0,152
2. Изменение коэффициента текущей ликвидности за один месяц:
∆ L3 /12 = 0,152/12 = 0,01266
3. Определяем прогнозируемое значение коэффициента текущей ликвидности через полгода:
L3 /12 *3 = 1,382-0,01266*6 = 0,306
4. Определяем коэффициент восстановления платежеспособности:
К = 0,306/2 = 0,153 > 1.
Как показали расчеты, для ПАО «МРСК Северо-Запада» (в связи с критически низким уровнем текущей
платежеспособности) имеется высокая вероятность риска банкротства, что связано с наличием
неблагоприятных тенденций в динамике коэффициента автономии и коэффициентов обеспеченности
оборотных активов и запасов собственными оборотными средствами.
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