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Актуальность этой работы заключается в том, что динамично развивающимся компаниям необходим
постоянный приток инвестиций, необходимых для дальнейшего развития, расширения и модернизации
производства, развития новых технологий и продуктов. Привлечение инвестиций обязывает компании
постоянно работать над повышением своей инвестиционной привлекательности. Оптимизация
дивидендной политики играет одну из главных ролей в достижении этой цели. Без дивидендной политики
не может быть разумной инвестиционной политики, так как при прочих равных условиях инвестор
выбирает компанию, где помимо прироста капитала за счет разницы в цене акций получит стабильный
дополнительный доход в виде дивидендов.
Разработка инвестиционной политики компании должна осуществляться в тесной связи с разработкой
дивидендной политики. Это необходимо прежде всего потому, что дивидендная политика влияет на
финансовую программу и инвестиционный бюджет компании. Дивидендная политика влияет на денежный
поток компании («компания с плохой ликвидностью может быть вынуждена ограничить выплаты
дивидендов»); кроме того, выплата дивидендов приводит к снижению собственного капитала, поскольку
они выплачиваются из нераспределенной прибыли. В результате увеличивается соотношение долга и
собственного капитала. Очень важным моментом в реализации дивидендной политики является влияние на
отношения с инвесторами. Акционеры негативно относятся к компаниям, снижающим дивиденды, так как
связывают такое снижение с финансовыми трудностями компании и могут продать свои акции, что
скажется на их рыночной цене.
За последние 75-80 лет в научной литературе появилось несколько теорий, объясняющих мотивы
дивидендной политики: нецелесообразность этой политики, необходимость плавных выплат дивидендов,
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теория, предполагающая интересы ключевых инвесторов и т. д.
Многие из этих теорий получили эмпирическую поддержку главным образом на развитых фондовых рынках.
Мотивы дивидендной политики на развивающихся рынках, которые характеризуются высокой
концентрацией собственности компаний в руках мажоритарных частных акционеров и государства, слабый
уровень защиты прав миноритарных инвесторов, низкая информационная прозрачность фондового рынка и
его зависимость от потоков спекулятивных иностранных инвесторов, как правило, существенно отличаются
от принципов, описанных классическими теориями дивидендов.
Исходя из этого, подтверждается актуальность и значимость темы дипломной работы.
Степень изученности темы. Вопросам дивидендной политики посвящены исследования Абрамова А.Е.,
Радыгина А.Д., Чернова М.И., Энтова Р.М., Белякова, Ю.А., Радыгина, А.Д., Чернова М.И. , Александровой В.Б.,
Ахметовой Л.Р., Боровских С.В., Ванечкиной А.А., Габдуллина Р.Ш., Демина С.П., Елистратовой М.С.,
Игнатенко Е.Н., Караваева П.О., Лаврентьева Е.О., Малышкиной А.А., Нестеровой О.Д., Орловой В.Б.,
Петровой Е.В., Пушкаревой А.П., Свиридова С.Л., Трушкиной Т.О., Усатова М.М., Хабибулаева Р.Р., Цветаевой
О.О., Яхиной М.А., Юрковой М.А. и другие.
Целью дипломного проекта выступили анализ, систематизация и обобщение теории и практики выплаты
дивидендов российскими акционерными обществами и разработка предложений по совершенствованию
процесса формирования их дивидендной политики (на примере ПАО "Газпром")".
Достижение поставленной цели предполагает реализацию ряда задач:
- раскрыть понятие дивидендной политики;
- исследовать типы дивидендной политики;
- рассмотреть порядок выплаты дивидендов;
- провести экономический анализ деятельности ПАО «Газром»;
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