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РАЗДЕЛ 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ИЗУЧЕНИЯ УПРАВЛЕНИЯ ФИНАНСОВЫМИ РЕСУРСАМИ

1.1 Теоретические основы финансовой стабильности

Финансовая устойчивость компании - один из существенных факторов, определяющих наличие
необходимого корпоративного капитала (средств). Регулярная деятельность компании может быть
нарушена в результате воздействия различных факторов. Конкретная ситуация - нарушение деловой
активности компании в результате убытка (случайного события). Случаи убытков могут привести к сбоям в
определенных сферах деятельности компании, вызывая ее финансовую нестабильность .
Восстановление деятельности компании до исходного состояния требует вливания капитала, что должно
привести к улучшению состояния компании и восстановлению финансовой устойчивости. Спрос на капитал
компании может варьироваться не только из-за размера понесенных убытков, но и в зависимости от
принятой стратегии управления рисками.
Занимая активную позицию, компания не будет демонстрировать повышенный спрос на капитал, поскольку
она может использовать компенсацию или резервы для покрыть убытки. Однако в ситуации, когда
компания занимает пассивное отношение к риску (то есть не обеспечивает финансовых ресурсов для
покрытия убытков, связанных со случайным событием), она будет вынуждена получить внешнее
финансирование для восстановления бесперебойного функционирования.
К сожалению, в результате события убытка параметры, иллюстрирующие финансовую стабильность в
основных областях, таких как финансовая ликвидность, эффективность управления активами
(производительность), управление долгом (платежеспособность) и прибыльность, нарушаются, что может
ограничивать или даже удерживать доступный -особенность внешнего капитала.
В управлении бизнесом благодаря анализу точных и всесторонних финансовых показателей можно
получить более систематическое и всестороннее понимание предприятия, анализ финансовой устойчивости
может оказать благоприятную поддержку для принятия правильных и разумных суждений и решений,
чтобы сформулировать более всестороннее соответствие корпоративным системам и стратегии, так как
более разумная и эффективная, целенаправленная мера для устойчивого развития предприятий имеет
важное значение.
Финансово-хозяйственная деятельность компании подвержена воздействию неблагоприятных внешних и
внутренних факторов. В данной работе продемонстрированы методы и модели анализа финансовой
устойчивости и диагностика финансового состояния компании. Кроме того, в работе анализируется каждый
фактор, влияющий на деятельность предприятия, и выводятся возможные перспективы исследуемой
компании с помощью анализа финансовой устойчивости .
Предприятие можно считать финансово устойчивым, если оно защищено от внешних негативных
воздействий, независимо от кредиторов; и риск банкротства ничтожен. Прибыль такого предприятия
превышает расходы, компания свободна в финансовых маневрах, а средства используются эффективно.
Если это предприятие находится в производственном секторе, финансовая устойчивость будет основана на
непрерывности производственного процесса и, конечно же, успешных продажах продукта. Исследуя
понятие стабильности в контексте обеспечения устойчивого и долгосрочного развития, подчеркивается
актуальность исследования этой концепции и разработки нового метода ее применения.
Для любого предпринимателя, который делает шаг в серьезный бизнес, важно понимать следующее:
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финансовая стабильность — это состояние счетов компании, гарантирующее ее постоянную стабильную
платежеспособность. Предпринимателю просто необходимо осознавать крайние пределы изменения
источников средств, чтобы иметь возможность покрыть капитальные вложения, например, в фонды.
Именно производственные резервы позволяют предприятию уверенно работать, что приводит к изменению
его финансового положения в лучшую сторону.
Понятие финансовой стабильности появляется в литературе в основном в макроэкономическом контексте.
Финансовая стабильность рассматривается как условие правильного функционирования экономической
системы страны, нацеленной на экономический рост. Это понятие рассматривается в основном в контексте
финансовой системы. Стабильная финансовая система поддерживает постоянный баланс и устойчива к
кризисам .
Можно предположить, что финансово стабильная компания — это компания, которая работает в
соответствии со своими целями, несмотря на сбои. Такая компания способна противостоять шокам на
постоянной основе, сохраняя при этом свой путь развития, а также иметь возможность выполнять свои
экономические функции, связанные с приобретением и распределением капитала в операционной,
инвестиционной и финансовой деятельности.
Таким образом, компания демонстрирует финансовую устойчивость, если, несмотря на внутренние сбои и
изменения в своей среде, она способна поддерживать финансовую ликвидность, а также управление
долгом (платежеспособность), эффективность управления активами (производительность) и
рентабельность в установленных пределах добывается в соответствии с изложенной стратегией развития,
которую можно определить как диапазон допустимых отклонений.
В случае каких-либо отклонений от желаемого состояния такая компания может предпринять действия,
которые восстановят состояние бесперебойного функционирования (путем приобретения и распределения
необходимых ресурсов). Следовательно, определение того, является ли компания финансово устойчивой,
может быть основано на анализе и оценке определенных финансовых параметров, относящихся к
следующим областям финансовой стабильности: финансовая ликвидность, управление долгом
(платежеспособность), эффективность управления активами (производительность) и рентабельность.
Следуя этой логике, финансовая стабильность компании может быть представлена как функция:
финансовой ликвидности, управления долгом, эффективности и прибыльности .
Основой финансовой устойчивости компании является возможность приобретать и размещать капитал для
достижения целей компании в соответствии с принятой стратегией развития. Принципы приобретения
капитала подчеркивают срок погашения средств, а также их стоимость и стоимость вместе с конкретными
детерминантами структуры капитала.
Решения о структуре капитала должны соответствовать принципу оптимальной структуры и принципу
дивидендов, чтобы минимизировать стоимость капитала или максимизировать норму прибыли на
собственный капитал при определенных затратах. Другие принципы связаны с распределением капитала.
Принципы распределения капитала поддерживают стремление к оптимизации инвестиционного процесса и
касаются основных и оборотных средств. Такие решения должны быть ориентированы на эффективность
инвестиционного проекта, выражающуюся в увеличении прибыли компании, которому предшествует
соответствующее увеличение доходов и операционных расходов [6].
Приобретение и распределение ресурсов компании может быть нарушено воздействием различных
факторов, как внутренних, так и внешних. Конкретным фактором, нарушающим работу компании и,
следовательно, угрожающим ее финансовой стабильности, является событие убытков.
Правильно структурированная служба управления рисками обеспечивает внутренний контроль в компании.
Для создания эффективного внутреннего контроля, ориентированного на поддержание финансовой
устойчивости, необходимо реализовать следующий комплекс мер :
1. Установить выборочный контроль финансовых операций.
2. Проверять все крупные сделки, разделить все платежи по уровням важности.
3. Разделить полномочия в управлении компанией.
4. Организовать регулярные инвентаризации в компании.
5. Тщательно проанализировать юридическую документацию.
6. Регулярно проводить финансовый аудит.
Реализация антикризисной стратегии развития компании формируется с учетом достоверной информации.
Такая стратегия должна быть направлена на получение информации о реальной ситуации в компании.
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