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Введение
Каждая страна использует уникальное наименование валюты при покупке и обмене товаров и услуг в
пределах своих территориальных границ, что усложняет приравнивание стоимости валюты одной страны к
валюте другой страны. Наиболее международно признанной валютой является доллар. Однако страны и
регионы предпринимали попытки ввести единую валюту в торговой зоне, некоторые из которых оказались
успешными, например, евро в Европе. Единая валюта облегчает торговлю и делает возможной оценку
уровня жизни людей в этой зоне. В этом документе будет предпринята попытка проанализировать
валютные свопы на мировом рынке.
Валютный своп, включает обмен процентов, а иногда и основной суммы в одной валюте на то же самое в
другой валюте. Процентные платежи обмениваются в фиксированные даты в течение срока действия
контракта. Это считается операцией по обмену иностранной валюты и не требуется по закону отражаться в
балансе компании.
Валютный своп как инструмент денежно-кредитной политики в основном используется центральными
банками при предоставлении ликвидности в национальной валюте. В этом случае иностранная валюта
выступает как обеспечение.
Свободно конвертируемая иностранная валюта – это, безусловно, надежный залог в любой сделке. В то же
время центральному банку, как правило, нерационально предоставлять ликвидность кредитным
организациям только или в основном за счет поддержки в иностранной валюте. Во-первых, кредитные
учреждения могут не хранить столько иностранной валюты. Кроме того, кредитным организациям
необходима иностранная валюта для осуществления расчетов. Но в качестве вспомогательного
инструмента многие центральные банки включают в свой арсенал валютные свопы. Кроме того, поскольку в
сделках между кредитными учреждениями широко используются валютные свопы, центральные банки
используют именно эти сделки, а не обеспеченные кредиты.[2]

Активное использование данного инструмента для обеспечения ликвидности в целях денежно-кредитной
политики характерно для центральных банков стран с высоким уровнем открытости экономики
(значительные потоки средств в иностранной валюте) и низкой емкостью внутреннего рынка качественных
ценных бумаг (его ограниченность), возможность использования инструментов для обеспечения
ликвидности.
Центральные банки могут использовать валютные свопы в качестве инструмента поддержания финансовой
стабильности, включая предоставление кредитным организациям средств в иностранной валюте.

Понятие свопов

Первый своп появился в структуре лондонского финансового рынка в 1979 году. Повсеместное
использование началось 41 год назад — в 1981. Организациями-первопроходцами, которые применили этот
инструмент (дериватив) от фирмы Salomon Brothers, считаются Всемирный банк и IBM. Термин возник от
английского «swap» — обмен.
Своп — это временный обмен активами в ходе торговли на бирже. Стороны могут обмениваться ценными
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бумагами, валютами и платежами. Кроме того, они обязуются через определенное время вернуть друг
другу эти же бумаги либо делать обратные платежи.[4]
Большинство свопов связаны с денежными потоками, основанными на условной основной сумме, такой как
кредит или облигация, хотя инструмент может быть практически любым. Каждый денежный поток
включает одну часть свопа. Один денежный поток обычно фиксирован, а другой является переменным и
зависит от базовой процентной ставки, плавающего обменного курса или индексной цены.
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