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Определите средневзвешенные затраты на капитал для следующих условий:

- общий объём финансирования составляет 6750 тыс. руб.;

- из них на долю банковского кредита приходится 40%, остальная часть финансовых ресурсов получена от
выпуска обыкновенных акций;

- банковский кредит в течение пяти лет должен быть погашен равными долями в размере 900 тыс. руб.;

- рыночная стоимость обыкновенных акций составляет 30 руб., в конце прошлого года выплачен дивиденд в
размере 4,5 руб.

В будущем специалисты ожидают увеличение темпа роста дивидендов до 6% в год. Корпоративный налог
на прибыль составляет 20%.

Решение:

Средневзвешенная стоимость капитала () определяется по формуле:
????????????????=????????+????×????????×(1−????)+????????+????×????????, (2)

где ???? – сумма собственных средств;

???? – сумма заемного капитала;

???????? – стоимость собственных средств, %;

???????? – стоимость заемного капитала, %;

???? – ставка налога на прибыль (сегодня – 20%, или 0,2).

Определим стоимость заемного капитала: 6750×0,4=900×(11++1(1+????)2+1(1+????)3)→????????=0,55%.

Определяем стоимость собственного капитала:
????=????????????−????=4,5×1,06????−0,06=30→????????=21,9%.

????????????????=0,4×0,55×(1−0,2)+0,6×21,9=13,32%.

Ответ: средневзвешенные затраты на капитал 13,32%
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