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Непременным условием для нормального функционирования каждого хозяйствующего субъекта является
рациональное и экономное использование оборотных активов. В связи с этим, исследование экономической
сущности оборотных активов приобретает не только особое научное, но и важное практическое значение,
поскольку понимание их содержания определяет подход к оценке, эффективному формированию и
использованию.
Исследование сущности оборотных активов исторически связано с изучением общей экономической
категории «капитал». Проблеме разделения капитала на основной и оборотный посвящены работы А.
Смита, который рассматривал оборотный капитал как товарный, или торговый, который характеризуется
тем, что приносит доход только в процессе обращения или при изменении своих владельцев. А. Смит к
оборотному капиталу относил продовольственные товары, материалы и готовые изделия различного рода,
находящиеся у соответствующих продавцов, а также денежные средства, необходимые для обращения и
распределения. Д. Рикардо отождествлял оборотный капитал с расходами на приобретение рабочей силы
[10, С. 134]. Понятие оборотных активов как части производительного капитала обосновал К. Маркс,
согласно взглядам которого, стоимость оборотных активов в виде рабочей силы и средств производства
авансируется лишь на то время, на протяжении которого производится продукт, при этом размер
авансированного капитала определяется масштабом производства, который, в свою очередь, зависит от
размера основных средств. Такая стоимость полностью переносится на произведенный продукт, а потому
путем продажи продукта возвращается из обращения и может быть снова авансирована [20, С. 214]. В
отличие от взглядов А. Смита, К. Маркс сводил оборотные активы к понятию продуктивного оборотного
капитала, т.е. капитала, который непосредственно принимает участие в процессе производства. При этом
К. Маркс исключал его товарную и денежную форму.
В современной экономической науке определение сущности оборотных активов зависит от выбранного
подхода. В частности, в научной литературе можно встретить трактовки оборотных активов как
противоположности основным средствам; с позиции направлений использования этих активов; с позиции
стоимостной оценки средств и их денежного выражения.
В отечественной практике особенности оборотных активов в большинстве случаев рассматривают путем
противопоставления основным средствам. Учитывая многообразие толкований экономической категории
оборотных активов, можно выделить основные критерии разделения капитала на основной и оборотный:
- различный характер их производительного потребления и использования (исходный момент);
- различный характер перенесения стоимости на готовый продукт;
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- различия в возмещении стоимости в готовом продукте [27, С. 41].
Трактовки понятия оборотных активов приведены в таблице 1.1.
Таблица 1.1 – Трактовки понятия оборотных активов отечественных экономистов [18]
Автор Трактовка определения
1 2
Ю.С. Артамонова, Н.М. Белянская Оборотные активы - стоимость оборотного капитала организации в
денежном выражении, которая обеспечивает закупки сырья, авансирование в незавершенное
производство, в готовую продукцию, а также покрытие разницы между дебиторской и кредиторской
задолженностью
Н.А. Безгина Оборотные фонды - инвестиции в состав оборотных активов
В.В. Ковалев Оборотные средства как капитал предприятия, вложенный в оборотные активы, которые
возобновляются с определенной регулярностью для обеспечения текущей деятельности предприятия

Продолжение таблицы 1.1
1 2
О.В. Ефимова, С.А.Черногорский Оборотные активы рассматривают через призму ликвидности и
отождествляют их с мобильными активами компании, которые являются денежными средствами или могут
быть трансформированы в них в течение года или одного производственного цикла
Л.В. Донцова, Н.А. Никифорова Оборотные средства - это средства, которые авансируются в создание
оборотных производственных фондов и фондов обращения в сумме, достаточной для обеспечения
бесперебойного производственного процесса и, чем быстрее вложенные в оборот средства дадут отдачу в
форме выручки от реализации готовой продукции, тем более эффективно они используются
И.В. Горбунов Оборотные активы (или текущие активы) определяет как совокупность материальных и
финансовых активов, которые путем структурной трансформации осуществляют непрерывный кругооборот
форм стоимости с целью постоянного возобновления процесса производства, получения прибыли,
поддержания нормальной ликвидности предприятия, и должны полностью потребляться в течение одного
календарного года или операционного цикла

Проблемам, связанным с управлением оборотным капиталом предприятий, посвящено много публикаций. В
работах Бланк И.А., Быковой Е.В., Бобылевой А.З., Крейниной М.Н., Шеремета А.Д., Сайфулина Р.С.,
Стояновой Е.С. и других авторов рассматривается понятие оборотного капитала, его структура, методы его
анализа и расчета. В рамках освещения проблем финансового менеджмента и инвестиционной оценки
оборотный капитал освещается в зарубежных источниках такими авторами как: Р.Брейли, С. Майерс, Ю.
Бригхем, Л. Гапенски, А. Дамодаран, Дж. К. Ван Хорн. Во многих отечественных публикациях внимание
уделяется нормированию отдельных элементов оборотного капитала, в основном запасов товарно-
материальных ценностей, незавершенного производства и готовой продукции.
С начала 50-х годов учеными стали выдвигаться следующие версии определения сущности категории
оборотных средств: В.П. Дьяченко определял сущность оборотных средств как стоимость оборотных
фондов и фондов обращения, Б.С. Геращенко и В.С. Геращенко дополнили это определение тем, что
стоимость обязательно должна выступать в денежном
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