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Пятифакторная модель Альтмана. Данная модель была опубликована в 1983 году, модифицированный
вариант пятифакторной модели имеет вид:
Z = 0,717Х1 + 0,847Х2 + 3,107Х3 + 0,42Х4 + 0,995Х5, (1)
где X1 – это соотношение оборотного капитала и активов компании;
X2 – соотношение нераспределенной прибыли и активов компании;
X3 – этот показатель характеризуют величину прибыли до налогообложения по отношении к стоимости
активов;
Х4 – балансовая стоимость собственного капитала/заемный капитал;
Х5 - отношение объема продаж к общему количеству активов.
Критерии для оценки результатов по пятифакторной модели :
- если Z>2,9 – вероятность наступления банкротства низкая, при данном значении предприятие считается
финансового устойчивым, другими словами находится в зеленой зоне;
- если 1,82,9 – организация в серой зоне, иначе говоря – в фазе неопределенности;
- если Z1,8 – вероятность наступления банкротства является довольно высокой, и организация – в зоне
финансового риска. Иначе говоря – в красной зоне.
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