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При расчетах нужно понимать, что переменные затраты изменяются пропорционально объему продаж
(выручке), а условно-постоянные затраты остаются неизменными.
Выводы: Как можно увидеть, при снижении производства на 20% операционная рентабельность по обеим
фирмам возрастает: по А – на 0,6%, по В – на 1%, при этом операционный леверидж становится также
выше: по А – с 1,9 до 2,5, по В – с 2,2 до 3,2. То есть чем сильнее предпринимательский риск, тем больше
возрастает рентабельность, как по фирме В. При увеличении объема производства наблюдается снижение
операционного левериджа: по А – с 1,9 до 1,6, по В – с 2,2 до 1,8. Соответственно снизился и уровень
операционной рентабельности по фирме А на 0,3%, по фирме В – на 0,4%. Таким образом, связь между
операционным левериджем и уровнем операционной рентабельности очевидна, прямая и сильная: при
росте левериджа растет и рентабельность.

Компания В в большей степени пользуется заемным капиталом; это означает, что она имеет более высокие
постоянные финансовые затраты. Налог на прибыль равен 20%. Проанализировать влияние финансового
левериджа на рентабельность.
Показатель Базовый вариант Снижение производства на 20% Увеличение производства на 20%
Фирма А Фирма В Фирма А Фирма В Фирма А Фирма В
1.Собственный капитал 4000 2400 4000 2400 4000 2400
2.Заемный капитал (10%) 500 2100 500 2100 500 2100
3.Выручка от реализации 5000 5000 4000 4000 6000 6000
4.Операционная прибыль (прибыль от продаж) 1050 1350 650 750 1450 1950
5.Проценты к уплате (постоянные финансовые затраты) – 10% от ЗК (стр.2 х 0,1) 50 210 50 210 50 210
6.Налогооблагаемая прибыль (NI) (стр.4+стр.5) 1100 1560 700 960 1500 2160
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