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ВВЕДЕНИЕ

Актуальность данной темы обусловлена тем, что денежные средства являются наиболее ограниченным
ресурсом, и успех хозяйствующего субъекта во многом определяется способностью руководителя
рационально распределять и использовать деньги. Поэтому изучение особенностей управления денежными
средствами на предприятии имеет исключительно важное значение.
Денежные средства – это финансовые ресурсы организации, самые высоко ликвидные активы, возможные
обеспечить выполнение обязательств любого уровня и вида. От их наличия зависит своевременность
погашение кредиторской задолженности предприятия. Между организациями большинство расчетов
производится в безналичной форме.
Объект исследования - ООО «Балтийская жемчужина».
Предмет - коэффициентный метод.
Целью данного исследования являлось изучение коэффициентного метода определения потока денежных
средств предприятия.
Для достижения намеченной цели были поставлены и решены следующие задачи:
 изучить теоретические и методологические основы формирования оценки потока денежных средств;
 исследовать коэффициентный метод;
 провести анализ потока денежных средств на предприятии ООО «Балтийская жемчужина»;
 предложить рекомендации.
Теоретическая база исследования: учебные пособия, научные публикации отечественных и зарубежных
авторов, учебники, статистические и отчётные материалы, журналы.

1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ФОРМИРОВАНИЯ ОЦЕНКИ ПОТОКА ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

1.1 Значимость коэффициентного метода

Денежные средства характеризуют все стадии кругооборота хозяйственных средств, скоростью движения
которых во многом определяется эффективность всей предпринимательской деятельности.
Денежные средства являются единственным видом оборотных средств, обладающим абсолютной
ликвидностью, т.е. немедленной способностью выступать средством платежа по обязательствам
предприятия.
Особую актуальность проблема обеспечения устойчивости предприятий приобретает при резких
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изменениях условий хозяйствования, колебаниях конъюнктуры и т.п. Решение управленческих задач по
поддержанию устойчивости развития предприятий требует создания специального инструментария оценки
ее состояния, включая определение комплекса показателей, критериев и параметров, характеризующих
устойчивость их развития. Одно из основных методологических требований к разработке данного
инструментария заключается в том, чтобы используемые оценочные показатели, параметры, критерии были
взаимоувязаны и максимально приближены к показателям статистического наблюдения [13, с. 25].
Основным методом оценки денежных средств является коэффициентный метод.
Коэффициентный метод финансовой устойчивости представляет собой систему показателей,
характеризующих структуру используемого капитала предприятия с позиции степени финансового риска, а
также стабильности развития в будущем [15, с. 62].
Представленный метод предполагает расчет следующих коэффициентов:
Коэффициент автономии показывает долю активов организации, которые покрываются за счёт
собственного капитала, т.е. обеспечиваются собственными источниками.
Коэффициент соотношения заёмного и собственного капитала (леверидж). Он характеризует степень риска
инвестирования финансовых ресурсов в данную организацию [20, с. 11].
Коэффициент покрытия инвестиций (долгосрочной финансовой независимости) – показывает, какая часть
активов финансируется за счет устойчивых источников — собственных средств и долгосрочных кредитов.
Коэффициент обеспеченности запасов – показывает, в какой степени материальные запасы покрыты
собственными средствами или нуждаются в привлечении заемных.
Коэффициент краткосрочной задолженности – показывает долю краткосрочных обязательств предприятия
в общей сумме внешних обязательств (какая доля в общей сумме задолженности требует краткосрочного
погашения).
По утверждению Л.Е. Басовского, финансы являются частью экономических отношений в обществе, однако
на практике мы сталкиваемся с реальными денежными средствами. Распределение и перераспределение
стоимости с помощью финансов, сопровождается движением денежных средств в форме доходов,
поступлений и накоплений, которые в совокупности являются финансовыми ресурсами, материальными
носителями финансовых отношений [9, с. 63].
В общей сложности использование данных методов позволяет проводить оценку финансового состояния,
ликвидности, финансовой устойчивости и предоставить ее полноту, в том числе, на основе сравнения со
среднеотраслевыми значениями и показателями, а также на основании анализа влияния различных
факторов.
Результаты финансового анализа выступают, непосредственно основой для принятия управленческих
решений и разработки стратегии развития предприятия [22, с. 18].
В условиях кризиса владельцам и руководителям предприятий требуется умение максимально возможно
оптимизировать использование имеющихся ресурсов. Одним из способов выявления конкретного вектора
направления усилий является анализ финансовой устойчивости предприятия.
Финансовая устойчивость – широкое понятие, с которым различные авторы отождествляют
платёжеспособность, финансовую независимость, прибыльность, ликвидность. Можно сказать, что
финансовая устойчивость –распределение и использование финансовых ресурсов, обеспечивающее
развитие предприятия на основе роста прибыли и капитала при сохранении платёжеспособности в
условиях допустимого риска.
Определение общей финансовой устойчивости предполагает анализ значений и динамики изменения
относительных показателей уровня финансовой устойчивости.
Среди показателей, выражающих способность предприятия погасить свои долгосрочные обязательства,
выделяют коэффициент финансовой независимости (активы, покрываемые за счёт собственного капитала),
коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, коэффициент финансовой
напряжённости (доля заёмных средств в валюте баланса), коэффициент манёвренности (способность
предприятия пополнять оборотные средства за счёт собственных источников), коэффициент реальной
стоимости имущества и др. [8, с.11].
Помимо анализа вышеперечисленных показателей, на данном этапе необходимо рассмотреть возможности
организации для погашения своих текущих обязательств, среди которых общий показатель
платёжеспособности, коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент «критической оценки» и
коэффициент текущей ликвидности.
Определение суммы собственных оборотных средств и факторов влияния предполагает анализ абсолютных
показателей, которые позволяют определить, какие источники средств и в каком объеме используются для



покрытия запасов. Среди них можно выделить показатель наличия собственных оборотных средств,
показатель наличия собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат, а
также показатель общей величины основных источников формирования запасов и затрат.
Оценка финансовой устойчивости предполагает анализ значений и динамики изменения нормативных
показателей финансовой устойчивости и платёжеспособности. На данном этапе нормативным показателям,
в соответствии со значением и динамикой изменения, присваивается одна из классификационных оценок
[25, с. 26].
Кроме оценки нормативных показателей и выявления проблемных зон, анализ финансовой устойчивости
предполагает определение типа финансовой устойчивости предприятия, для чего используют показатели
обеспеченности запасов источниками, рассчитанных на основе показателей наличия источников запасов.

1.2. Система показателей оценки денежных потоков

На сегодняшний день в научной литературе присутствуют несколько вариантов определения величины
собственного капитала (Кс) и капитала заемного (Кз):
1) Кс = стр. 1300 (итог третьего раздела баланса); Кз = стр. 1400 + стр. 1500 (сумма итогов четвертого и
пятого разделов);
2) Кс = стр. 1300 + стр. 1530 (сумма итога третьего раздела бухгалтерского баланса и доходов будущих
периодов); Кз = стр. 1400 + стр. 1500 – стр. 1530 (сумма итогов четвертого и пятого разделов за минусом
доходов будущих периодов);
3) Кс = стр. 1300 + стр. 1530 + стр. 1540 (сумма итога третьего раздела бухгалтерского баланса, доходов
будущих периодов и краткосрочных оценочных обязательств); Кз = стр. 1400 + стр. 1500 – стр. 1530 – стр.
1540 (сумма итогов четвертого и пятого разделов за минусом доходов будущих периодов и краткосрочных
оценочных обязательств);
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