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Введение

Развитие современного бизнеса не может осуществляться без справедливой оценки своей стоимости.
Собственнику любого предприятия всегда необходима справедливая оценка своего бизнеса.
Оценка бизнеса, представляющая собой детальный организационный, технологический и финансовый
анализ деятельности компании и перспектив ее развития в будущем, осуществляется с целью определения
результатов её деятельности.
Оценка компании может определить закрытую и открытую рыночную стоимость, оценку имущественного
комплекса в целом, либо по отдельным его продуктовым линиям. Важной составляющей в оценке компании
является финансовый анализ, предназначенный для принятия решения о слиянии или приобретении
компании.
В Российской Федерации информация о рыночной цене проданных компаний, которые находятся в
собственности частных инвесторов, обычно является закрытой. Данные полученные из сети Интернет и
других СМИ о результатах оценки стоимости бизнеса, уже реализованного на открытом рынке, требуют
подтверждения, так как собственники бизнеса имеют тенденцию переоценивать свой бизнес, из-за чего
цена зачастую завышается в разы. На ряду с этим, бывают и такие случаи, когда бизнес остается
недооцененным. Причиной таких расхождений в стоимости может являться отсутствие данных о текущем
состоянии рынка, ограниченность периода, в течение которого бизнес должен быть продан. Оценка
компании представляет собой не только оценку активов, но и оценку стоимости долгов компании, а также
оценку эффективности ее основной деятельности.
Оценка стоимости компании – это самый объективный метод определения эффективности работы
компании, что и обусловило выбор темы.
Объектом исследования является оценка стоимости современного предприятия.
Цель исследования заключена в диагностике теоретических и практических аспекты оценки стоимости
предприятия (бизнеса).
Для достижения цели необходимо выполнить следующие задачи:
- исследовать теоретические и методические основы оценки стоимости предприятия;
- рассмотреть основные методы оценки предприятия,
- представить характеристику предприятия,
- провести анализ финансового состояния предприятия,
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- дать оценку предприятия,
- разработать методы по повышению стоимости предприятия,
- разработать методы по повышению эффективности деятельности предприятия.
Исследование произведено при помощи следующих методов: диалектический метод, метод теоретического
анализа и синтеза различных источников литературы, структурно-функциональный метод, системный
метод, сравнительный метод, метод описания, статистический метод, количественный метод, балансовый
метод, математические методы.
В качестве теоретической основы применялись труды и учебные пособия российских авторов А.Д. Шеремет,
В.И. Бусов, А.А. Гусев, В.С. Валдайцев, А.Г. Грязнова, М.А. Федотова, В.В. Ковалев.
Поставленные цели и определенные задачи обусловили структуру представленной работы. Выпускная
квалификационная работа состоит из введения, основной части, состоящей из трех глав, заключения и
источников литературы.

1. Теоретические основы оценки предприятия

1.1 Существующие подходы к оценке предприятия (бизнеса)

Оценка бизнеса, представляющая собой детальный организационный, технологический и финансовый
анализ деятельности компании и перспектив ее развития в будущем, осуществляется с целью определения
результатов её деятельности.
Оценка компании может определить закрытую и открытую рыночную стоимость, оценку имущественного
комплекса в целом, либо по отдельным его продуктовым линиям. Важной составляющей в оценке компании
является финансовый анализ, предназначенный для принятия решения о слиянии или приобретении
компании.
В Российской Федерации информация о рыночной цене проданных компаний, которые находятся в
собственности частных инвесторов, обычно является закрытой. Данные полученные из сети Интернет и
других СМИ о результатах оценки стоимости бизнеса, уже реализованного на открытом рынке, требуют
подтверждения, так как собственники бизнеса имеют тенденцию переоценивать свой бизнес, из-за чего
цена зачастую завышается в разы. На ряду с этим, бывают и такие случаи, когда бизнес остается
недооцененным. Причиной таких расхождений в стоимости может являться отсутствие данных о текущем
состоянии рынка, ограниченность периода, в течение которого бизнес должен быть продан. Оценка
компании представляет собой не только оценку активов, но и оценку стоимости долгов компании, а также
оценку эффективности ее основной деятельности.
Оценка стоимости компании – это самый объективный метод определения эффективности работы
компании.
К причинам, по которым оценка компании становится жизненно важной можно отнести следующие:
1.Оценка стоимости активов компании. Оценка компании необходима в случае передачи имущества в
уставный капитал компании, при ликвидации бизнеса, а также при сделках с активами. В зависимости от
объектов оценки, следует учитывать, что оценка активов представляет собой не оценку компании, как
хозяйствующего субъекта, а оценку части имущественного комплекса.
2.Оценка собственного капитала компании. В данном случае объектами оценки являются, как компании
закрытого, так и открытого типа. Данная процедура связана с трудностями выявления реальных отношений
по поводу собственности между акционерами и установления аффилированных лиц. Особенность оценки
бизнеса также заключается в наличие акционеров, получивших акции «почти» бесплатно в процессе
приватизации. Мотивация таких инвесторов отличается от мотивации обычных акционеров.
Также оценка компании важна при определении рыночной стоимости ценных бумаг; выкупе обществом
акций по требованию акционеров; при оценке прав требования исполнения долговых обязательств;
конвертации и консолидации акций компании; при подготовке к продаже приватизируемых компаний;
эмиссии новых акций открытыми обществами и т.д.
Главной и первостепенной ролью в оценке компании является постановка целей и задач. Для этого
определяется стоимость, вид стоимости, который должен быть в итоге выведен, активы, которые должны
быть оценены – все это анализируется, и на основе полученных данных выстраивается вся работа. Также
оценке подвергается эффективность деятельности компании, конкурентная среда, в которой она
функционирует, ее прошлые, настоящие и будущие доходы и перспективы развития.



Развитие рынка в мире влияет на повышение интереса к проблеме стоимости бизнеса (предприятия).
Вопрос о стоимости бизнеса или фирмы вызывает больший интерес с каждым годом. Данная процедура
необходима владельцам для проведения сделок, расчета залоговой стоимости, а также увеличения
стоимости бизнеса посредством принятия управленческих решений.
Под оценкой стоимости бизнеса понимается упорядоченный и целенаправленный процесс определения
стоимости объекта в денежном выражении с учетом реального дохода предприятия в определенный
момент времени.
При определении стоимости, оценщику необходимо руководствоваться какой-либо целью, для корректного
определения стоимости [1].

Рисунок 1.1. Цели оценки стоимости бизнеса

На стоимость бизнеса могут влиять множество факторов. Данные факторы могут, как увеличивать
конечную стоимость бизнеса, так и уменьшить ее.
Оценка стоимости бизнеса имеет ряд особенностей, главной особенностью выделяют рыночный характер.
Данная особенность подразумевает множество затрат на создание и приобретение объекта, который
оценивают [2].
Обязательно учитывается совокупность факторов, такие как время риски, конъюнктура рынка,
конкуренция, среда работы объекта.
Основными факторами являются время и риск. Рыночная экономика отличается динамизмом. Фактор
времени, пожалуй, - важнейший фактор, влияющий на все рыночные процессы, на цену, на стоимость, на
принятие решений [13, с.44].

Рисунок 1.2. Факторы, влияющие на стоимость бизнеса

Оценку стоимости бизнеса проводят эксперты, имеющие лицензию и прошедшие специальное обучение.
Оценка стоимости бизнеса состоит из четырех этапов.
Каждый этап включает в себя комплекс мероприятий, направленный на изучение предприятия или фирмы.
Первый этап – подготовительный, на данном этапе заключается соглашение между оценщиком и
предпринимателем.
Второй этап - начало работы оценщика, происходит ознакомление со сферой работы предприятия.
Третий этап - изучение непосредственно документации предприятия, в том числе бухгалтерский отчеты.
На четвертом этапе – предоставляется отчет о проведенной оценки стоимости предприятия [12, с.45].

Рисунок 1.3. Этапы проведения оценки стоимости бизнеса

Оценка стоимости бизнеса – комплексная стоимостная оценка результатов деятельности предприятия в
условиях, сложившихся на рынке в данной отрасли. Как правило, стоимость предприятия определяют в
следующих случаях:
1.Установление рыночной стоимости для покупки или продажи предприятия;
2.Определение стоимости паев, активов либо ценных бумаг при проведении различных операций на рынке
ценных бумаг;
3.Слияние, поглощение или реструктуризация предприятия;
4.Ликвидация компании;
5.Необходимость повышения эффективности управленческого аппарата предприятия;
6.Оценка банков возможности выдать кредит для организации и уровня залога, который необходимо
предоставить;
7.Разработка стратегического плана развития предприятия;
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