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Ведение
Само понятие риска берет свое начало еще с древности. Так, в древнем Китае риск обозначали двумя
иероглифами, которые произносились как «маосянь» или «фэнсянь». Данный иероглиф описывал способ
защиты от воздействия на человека определенного объекта. Обозначал данный иероглиф
«непроходимость», «гору».
Современные интерпретации риска, как правило, имеют негативный подтекст. Под риском часто
понимается трудное время и пр. Но часто – это опасная ситуация, которую важно преодолеть.
В русском языке термин «риск» появился из французского языка в конце XVIII века. В 1770 году в
петербургских театрах шла премьера пьесы Д. И. Фонвизина «Бригадир», где были словосочетания «риску
нет», «На что же вы рискуете?» [3].
Французское слово «risque» предполагало опасность и берет свое начало от греческого «rizikon», что
переводится буквально как «утес». Поэтому первоначальное понимание глагола «рисковать» - это
«объезжать утес», «лавировать между скалами». Поэтому не случайно в Средневековье, чтобы выйти в
море, нужно было «отважиться», «рискнуть», переплыть через утес.
Целью данной работы является рассмотрение основных видов финансовых рисков.
Задачи:
1) Характеристика сущности риска;
2) Описание финансовых спекулятивных рисков;
3) Анализ содержания основных видов финансовых рисков.

1 Сущность риска и неопределенности
Р. Кантильон риск и неопределенность рассматривал во взаимосвязи в рамках предпринимательства.
Бизнес неотъемлемо связан с риском. Кроме того, нужно подчеркнуть, что наибольшую прибыль приносят
операции с большим риском.
Предпринимательство, считал Р. Кантильон, функционирует в условиях неопределенности. Значит, если
человек сталкивается с неопределённостью и готов взять ответственность за риск на себя, он может стать
предпринимателем [1].
Рассмотрим на примере фермеров, какая взаимосвязь существует между прибылью, риском и
неопределенностью. Так, фермер должен заплатить землевладельцам определенную арендную плату, а
земельным рабочим он должен уплатить фиксированный доход. Только после этого фермер распродает
свою продукцию по нефиксированной цене. Фермер продает продукцию оптовиками, после перепродает
продукцию рознице и потребителям. Каждый член этой структуры – предприниматель.
Город является потребителем более 50% всей продукции фермеров. Купец, который покупает фермерскую
продукцию, везет ее в город. Но купец не может продавать свой товар рознично. А покупатели не могут
позволить себе купить всю продукцию, поскольку спрос меняется. Значит, большинство людей не могут
формировать дополнительные резервы. И некоторые из них открывают свое дело и становятся розничными
продавцами. Они уплачивают фиксированную цену поставщику, для того чтобы перепродать ее по
неопределенной цене. Такие предприниматели не могут с точностью предугадать спрос на тот или иной
продукт в городе. Они не могут предугадать прибыль. Как следствие, создается неопределенность –
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каждый день [2].
Когда человек покупает капитальное имущество или инвестиции, он предполагает получение
определенного уровня доходов от продажи продукций и инвестиций. Восстановительной стоимостью
является цена, которая стимулирует производителя выпускать дополнительные единицы имущества. Еще
ее называют ценой предложения, которая противостоит ожидаемому доходу от инвестиций. Предельная
эффективность капитала складывается из отношения между ожидаемым доходом от капитального
имущества и ценой единицы имущества. Значит, последние зависят от нормы дохода, которую хочет
получить инвестор. Если инвестиции в капитал увеличиваются, то предельная эффективность сокращается.
Важно равенство предельной эффективности и нормы процента. Итак, инвестиции зависят от
инвестиционного спроса и от нормы процента.
На рисунке 1 мы показали виды риска, которые влияют на объем инвестиций.
Рисунок 1 – Виды риска, которые влияют на объем инвестиций [5]
Также можно выделить риск изменения ценности единицы денежного стандарта. Кейнс также
рассматривает понятия «спекуляция» (улучшение организации инвестиционных рынков увеличивает
уровень спекуляции на них) и «предпринимательство».
Неустойчивость, по мнению Кейнса, базируется на природе человека. Большинство действий людей
направлено на позитивное. И все зависит от оптимистичного настроя, а не от расчетов. Важно, чтобы
предприниматель постоянно поддерживал себя не математическими расчетами, а духом
жизнерадостности.
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