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1. (DOprI peopraHnsaunn KOpI'IOpaLI,I/IVI N TaKTUKa 3allnTbl OT HEAPYXECTBEHHDbIX MOrIoLLEeHNIN

MornowieHne - 3To caefika, KOTopas COBEPLUAETCA C Liesiblo YCTAaHOBUTb KOHTPOJIb Ha X03SNCTBEHHbIM
obuiecTBoM. Takas coefika OCyLecTBAAETCS 3a cHeT npunobpeteHna He meHee 30% OT yCTaBHOro KanuTasnaa
nornomaemoﬁ KOMMaHNW. |'OpVI,D,VI‘-IeCKaF| CaMOCTOATENNIbHOCTb NPWM 3TOM COXpPaHAETCA. ﬂornomeHme ABNAETCA
OOHUMU N3 PbIHOYHbIX MEXaHM3MOB A1 60pbbbl Ha OTCTalOWMMM Ha pbiHKe (6, c. 11).

CnusaHwune - 3To obbeanHeHne nByx 1 6onee cybbekToB X03AACTBa, B pe3ysbTaTe obpasyeTca HoBas obbeanHeHHas
3KOHOMUYeckasa eauHuua (5, c. 47).

CnnaHne opMm, B 3TOM C/ly4an KOMMaHWUM, KOTOpble CAMBAOTCA, MpekpaLLaloT CBOe CaMOCTOoATeNbHOe
cyuweCTBOoBaHMe B Ka4eCTBe HanoronaaTtesiblwnKa N Kak ropnamndeckoe nmuo. |_|pVI 3TOM HOBasd KOMMaHNA Ha4YNHaeT
KOHTPOJINPOBaTb M YNpPaBaAaTb BCEMU aKTUBaMu, n bepeT Ha cebsl Bce ob6a3aTeNbCTBa Nepepn KAMEeHTaMN KOMMaHWn
- CBOMX COCTaBHbIX YacTen, a fanee nocaegHue NonpocTy pacnyckawTcs (2, c. 11).

CnunsHne aKTUBOB, 06'be,£l,l/IHeHVIe C nepe,u,aqe|7| cobcTBEHHMKaMN KOMI'IaHVIVI-y‘-IaCTHI/IKOB B Ka4yecCTBe BKJlaa B
yCTaBHOM KanuTas npaB KOHTPOS Ha4 CBOMMU KOMMAHUAMMN C COXPaHEHMEM OeATEeNIbHOCTU N OpraHn3aLlMoHHO-
npasoBon GOpMbl NocaeaHNX. Bkiagom B faHHOM C/lyHae MOryT CHUTATbCSA UCKIOYNTESIbHO NMpaBa KOHTPONSA Hag,
KoMmnaHusamm (5, c. 41).

MpucoennHeHne, B 3TOM cily4ae ogHa M3 06begnHAWNXCS KOMNAHNN NPOLOJIXKAET CBOIO AEATENIbHOCTD, a
OCTaJibHble NpeKpaLLalT CBOe CylecTBoBaHMe. KoMnaHusa, KoTopas ocTasack, Nosly4aeT abcontoTHO BCe NpaBa
KOMMNaHWN, KoTopble BbIIN TNKBUANPOBaHbI.

B 3aBMCMMOCTK OT CcO4eTaHUSA BCEX MHTEPECOB YH4AaCTHMKOB MpoLecca pasim4yaloT HECKOIbKO BUAOB MOM0LLEHNN:
Lpy>xecTBeHHOE, Takoe norjouieHne abcontoTHO NOAOEPKNBAETCHA aKLLMOHEPAMM U yNpaB/ieHUaMu KoMMNaHuu,
KOTOPYIO MOraoLaioT.

Bpamp.eGHoe, MNP TaKOM MorjaoweHnn cKkynatw akunmm 6e3 cornacus MeHeOXMeHTa KOMMNaHWnn.

BHe3anHoe norfaoweHne - 370 Npouecc 6bICTPON CKYMKW aKLUA 1 C NpUBAIEYEHME 3aJ10ra BbiKyrMaeTcs
KOHTPOJIbHbIN NaKeT akunin. AKTUBbI KOMAAHUK, KOTOPYIO MOrI0TUAN, MPOAatoT, 4TO6bl BbINIATUTL A0S, KOTOPLIN
Hen3beXxHO BO3HMKAaeT B pe3ynbTaTe (hUHAHCMPOBAHUSA CAENKN.

ObpaTHOE norfouwieHne, 3TO KOrga KOMMaHWsA MeHbLlas No pa3Mepy, Ho 6onee gUHaMMUYHasA N YBEPEHHO
CTpeMsLWasnca K 6bICTPOMY POCTY, OCYLLECTBJISET aTakKy Ha KPYMHYO KOMMaHUIO, KOTOpas MeHee NporpeccmBHa.
JNleBepen XMpoBaHHbIN BbIKYM, KOrga npruobpeTaeTcs KOHTPOJIbHbIA NakeT akuuii Npyv NOMOLLN 3aeMHbIX CPencTB. B
HEKOTOpPbIX C/ly4asaX 3aeMHble CpeAcTBa MOryT cocTaBnsATb U 100% CyMMbl OQHOM COENKMN.

Buabl OCHOBHbIX TUMOB CAUSAHWUA W MOrJIOLWEHWNA:

[opun3oHTanbHoe camsaHme. Tak Ha3bIBaAlOT CAUSHME ABYX KOMMAHUN, KOTOpble NpegfaraloT 0ANHAKOBYO
MpoAyKuuto. B 3TOM ciy4ae noBbIWAKTCA BO3MOXKHOCTU AJ18 Pa3BUTUSA, YMEHbLUAETCA KOHKYpeHL s,
BepTMKaanoe cnndaHme, 3To coegnHeHne HEeCKOJIbKUX KOMMAHWUNA. OJJ,Ha N3 KOMMaHWN ABASeTCSA MOCTaBLLUMNKOM
Cblpbsl APYron KoMnaHun. B aTom cnyyvae npubbifiib CTPEMUTENLHO YBEIMYNBAETCH B OCHOBHOM 3a cHeT
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3HaYNTENbHOIr0 CHMXeHNa cebecTonMOCTHM BbiNyCKaeMoro Toeapa.

MapannenbHble CAUAHNUSA, B 3TOM Cly4ae C/INBAOTCA KOMMaHUW, KOTOpble NPOM3BOAAT B3aUMOCBA3aHHbIe ToBaphbl. K
npumepy, MeTannypru4yecknin kombuHaT, ¢ ropHoaobbiBalOLWLMM NpeanpusTUeM.

Kpyrosble CIMSAHUA - 3TO Korga o6beAnHATCA KOMMaHuW, KoTopble abCcontoTHO He CBA3aHbl Mexay cobon
NPON3BOACTBEHHLIMU UIN COLITOBLIMU OTHOLLEHUAMU. OHU He ABNSINCE PaHEEe HU KOHKYPEHTaMu, He Bbinu
nocTaBLMKaMn opyr apyry n T. A.

PeopraHunsauus, B 3ToM csiy4ae 06beANHAIOTCA KOMNaHUM, KOTOpble 3aeCTBOBaHblI B aBCOMIOTHO pa3Hbix chepax
6usHeca.

2. OueHKa uenesoun upMbl NP NOrAOWEHUN

2.1 OueHKa «CTaTyCc-KBO»

OueHKa «CTaTyC-KBO» NMpeanosiaraeT onpegeneHne LeHHOCTU PUPMbl «Kak €CTb» (B HAaCTOALLEM MOJIOXKEHMUN, C
CYLLEeCTBYOLWMM yrnpaBsieHNeM, UHBECTUPOBAHNEM, PUHAHCMPOBAHUEM U AUBUAEHLHON NoanTukon) [10].
Kopnopauusa «T» aBnaeTcs ueneson pupmon ana npuobpeTeHns co CTOPOHbI KOMMNaHUM «A». HakaHyHe
npnobpeTeHns «T» nMena cnepyroLlime XxapakTepUCTUKN.

OCHOBHbIe MapaMeTpbl KOMNAHUN-LENN

EBIT,

MJIH. gona. Beipyyka,

MAH. gonn. CTaBka Hanora Ha npubbinb, % KannTanbHble 3aTpaThl,

MJIH. gonn. U3Hoc,

MJIH. LONJI.

336,00

11 200

20 405

391

Mpubbinb «T» 0o ynnaaTbl NpoueHToB 1 Hanoros (EBIT) cocTtaBuna 336 MAH. 4OAA., 4TO O3HA4Yas10 ONepaLoOHHY0
Map>Xy 40 ynaaTbl NPOLEHTOB 1 Hasoros B 3 % MNpu Bbipy4dKke, paBHonm 11 200 MAH. Aona., CTaBKa KOPNOpaTUBHOIO
Hasora gns dupmel (t) coctaBnaet 20 %.

Mpwn koadppuumneHTe 6eta 1,167 1 CTOMMOCTU 3aMMCTBOBaHMSA NOCJe ynaTbl HA/IOroB B pasmepe 6 %,
KoapuumeHTe gonara 10 %, cTaBke No rocyfapcTBeHHbIM obnnraymam (oasa pacdeTta 6bina B3aTa CTaBka Mo
poccunnckum espoobnmraumsam XS0114288789 Poccna-2030) 4,52 % [12], npeMun 3a pbIHOYHbIN pUCK, paBHoM 3,76
% CTOMMOCTb KanuTasia paccymMTbiBaeTCs cnenyowmnm obpasom.

LleHa cobcTBEHHOIro KannTana paccynTbiBaeTcs rno dopmyne 1:

E(r_i )=r_F+B_i (r_M-r_F) (1)

rae E(ri) - oxxnpaemasa [oxXogHOCTb akLUn i- oupMbl;

rF - 6e3pnckoBasi LOXOAHOCTb;

Bi - mepa pucka nHBecTMumMin B hrpmy; rM - cpeaHAaa AOXOLHOCTb Ha PblHKE aKLUA.

LleHa cobcTBeHHoro kKanutana = 4,52 % + 1,167 x 12,32 % = 18,90 %
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